
 ןוהה תלבט

Cap Table

רטנס ייה  ל״כנמ | )ח״ור( הכונח רואיל



 דואמ םיהובג םימוכסב הרבח לש הריכמ לע עומשל אצוי םירקמ טעמ אלב
הריכמה ריחמל סחיב דואמ טעמ ולביק תוינמה ילעבמ קלחש ררבתמ  עתפלו

 ?הרוק הז המלו תויהל לוכי הז ךיא םילאוש דימת

 םקלח תא םילבקמ אל תוינמה ילעבש ןכתי ךיא
 יסחי ןפואב(Exit) הריכמה תרומתב
 .הרבחב םהלש תוקזחאה רועישל

 ןוהה תלבט תא  וחתנת אל םאש יאדוול בורקו תויהל לוכי הז ןכ :הבושתה
 !םיענ אל בצמב םכמצע תא ואצמת ךירצש ומכ

?הרוק הז ךיא



 םיכלוה המ לע
 ..…רבדל

cap table– ןוה תלבט•

הרומתה תקולח- טיזקא תעב הרוק המ•

 לוליד יטנאו לוליד•

SAFE CLA SPA : העקשה ילכ•

 םילגנאל העקשה תויגטרטסא•



?Cap Table הז המ

 תוקזחאה % ירחא בוקעל ןתינ ותועצמאבש ילכ•
.םידבועו םיעיקשמ ,םימזיה לש

 ונל תנתונ ןוהה תלבט exitלש הרקמב•
הרבחב תוינמה ילעב ןיב םיפסכה תקולח תא

 תוקזחאה תא הטושפ הלבטבףקשל הרטמה•
 ךרעה תוריינ יגוס תא טרפל ,תוינמ לעב לכ לש
 .םינושה םירימהה

 לבקל םימזיל רשפאת ןוהה תלבט לש ןוכנ לוהינ•
 הסינכל רושקש המ לכב תונוכנ תוטלחה
 .םיידיתע העקשה יבבסב םישדח םיעיקשמ לש



Common Shares וא תוליגר תוינמ
דועו העבצה ,םיחוור תקולחל עגונ הזש לככ רתויב תויסיסבה תויוכזה םע תוינמה גוס

Preferred Shares וא הרוכב תוינמ
 .תוליגרה תוינמה לש תויוכזל רבעמ תופסונ תויוכז ןהב םיקיזחמל תונקמה תוינמ
 :םיאבה םיאנתב יוטיב ידיל תואב ולא תויוכז

 ןוהה תלבטל עגונב םיסיסב םיחנומ המכ

קוריפ יומד עוריאבו קוריפב המידק תוכז
Liquidation Preferences 

 .9% דע6% העקשהה םוכס לע תרבטצמש תיביר

 לוליד יטנא תוכז
 סחיב דרוי הינמה ריחמש הרקמל
.Down Round סויגה תעבש הינמה ריחמל

 םינש7 דע5 טיזקאל דע העקשהה דעוממ ןמזה קרפש החנהב יכ בלה תמושת
 תעב לבקל יאכז עיקשמה היהי ותוא םוכסל40% לש תפסות לע רבודמש ירה

.הרבחה קוריפ



 ןוה תלבט

...ךרדהתליחת

Investor Common Option Total Fully 
`Diluted 

% 
Ownership 

% Fully 
Diluted

Co Founder 5,000,000        5,000,000     50.00% 45.45%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     50.00% 45.45%
ESOP Allocated -                0.00% 0.00%
Option Pool - Unaloocated 1,000,000  1,000,000     0.00% 9.09%

Total Fully Diluted SHARES 10,000,000      1,000,000  11,000,000   100% 100%



 ןוה תלבט
...םילגנא ןושאר סויג

Investor Seed Common Option Total Fully 
`Diluted 

% 
Ownership 

% Fully 
Diluted

B Investors -                0.00% 0.00%
A Investors -                0.00% 0.00%
Seed Investors 5,000,000        5,000,000     33.33% 30.30%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     33.33% 30.30%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     33.33% 30.30%
ESOP Allocated -                0.00% 0.00%
Option Pool - Unaloocated 1,500,000  1,500,000     0.00% 9.09%

Total Fully Diluted SHARES 5,000,000        10,000,000      1,500,000  16,500,000   100% 100%
% of Fully Diluted Shares 30.30% 60.61% 9.09% 100.00%

Share Price 0.10$               N/A N/A
Invested Capital 500,000$         N/A N/A 500,000$      
Pre Money Valuation  1,000,000$      

לוליד33%

: הינמל ריחמ בושיח
1,000,000$ = הרבח יווש

-------------------------------------------
 רפסמ + תוקפנומה תוינמה רפסמ
10,000,000 = ולישבהש תויצפואה



ןוה תלבט
 העקשה רלוד ןוילימ2

לוליד28%

Investor Preferred A Seed Common Option Total Fully 
`Diluted 

% 
Ownership 

% Fully 
Diluted

B Investors -                0.00% 0.00%
A Investors 6,000,000          6,000,000     28.57% 25.97%
Seed Investors 5,000,000        5,000,000     23.81% 21.65%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     23.81% 21.65%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     23.81% 21.65%
ESOP Allocated -                0.00% 0.00%
Option Pool - Unaloocated 2,100,000  2,100,000     0.00% 9.09%

Total Fully Diluted SHARES 6,000,000          5,000,000        10,000,000      2,100,000  23,100,000   100% 100%
% of Fully Diluted Shares 25.97% 21.65% 43.29% 9.09% 100.00%

Share Price 0.33$                 0.10$               N/A N/A
Invested Capital 2,000,000$        500,000$         N/A N/A 2,500,000$   
Pre Money Valuation  5,000,000$        1,000,000$      

Preferred A 



ןוה תלבט
רלוד ןוילימ10 לש סויג

Investor Preferred B Preferred A Seed Common Option Total Fully 
`Diluted 

% 
Ownership 

% Fully 
Diluted

B Investors 7,000,000           7,000,000     25.00% 22.95%
A Investors 6,000,000          6,000,000     21.43% 19.67%
Seed Investors 5,000,000        5,000,000     17.86% 16.39%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     17.86% 16.39%
Co Founder 5,000,000        5,000,000     17.86% 16.39%
ESOP Allocated 2,500,000  2,500,000     0.00% 8.20%
Option Pool - Unaloocated -                0.00% 0.00%

Total Fully Diluted SHARES 7,000,000           6,000,000          5,000,000        10,000,000      2,500,000  30,500,000   100% 100%
% of Fully Diluted Shares 22.95% 19.67% 16.39% 32.79% 8.20% 100.00%

Share Price 1.43$                  0.33$                 0.10$               N/A N/A
Invested Capital 10,000,000$       2,000,000$        500,000$         N/A N/A 12,500,000$ 

Pre Money Valuation  30,000,000$       5,000,000$        1,000,000$      

לוליד25%

Preferred A Preferred B 



 ?  טיזקא תעב הרוק המ
 $ ןוילימ50-ב תרכמנ ונלש אמגודבש הרבחהש חיננ
:תוינמה יקיזחמ ןיב הרומתה תקולח תעצבתמ ךיא

 :ל הוושה םוכסB הרוכבה תוינמ ילעב םילבקמ  תישאר
 X B הרוכב תיינמ לש ירוקמה הינמה ריחמ )א(
 ,םיקיזחמ םהש תוינמה רפסמ
תיביר )ב( תפסותב

 ל הווש הז םוכס ןכל0% ונלש הרקמב תיבירהש חיננ
 רלוד ןוילימ10

 Aהרוכב תוינמ ולבקי ןונגנמ ותואב ןכמ רחאל
.רלוד ןוילימ2-ל הוושה םוכס

הטר-ורפ וקלחתי רלוד ןוילימ38 תיראשהו
 .הרוכבה תוינמ ללוכ תוינמה יקיזחמ לכ ןיב



$18,721,311 

$9,475,410 

$6,229,508 

$12,459,016 

$3,114,754 

37.44%

18.95%

12.46%

24.92%

6.23%
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CO FOUNDERS
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   הרומתה תקולח
$ 50 MM Exit Distribution 

1.8X

~5X

~12X

Preferred A 



    תוקזחאל האוושהב הרומתה תקולח

37%

19% 13%

25%

6%

Preferred B Preferred A Seed Co Founders Employees

$ 50 MM Exit Distribution 

20%

33%

16%

23%

8%



 םינוש םישיחרתב הרומתה תקולח חותינ
Distribution Waterfall Analysis
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 םינוש םישיחרתב הרומתה תקולח חותינ
Distribution Waterfall Analysis
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Participating Vs. Non-Participating

$18,721,311 

$9,475,410 

$6,229,508 

$12,459,016 

$3,114,754 

$11,475,410 

$9,836,066 

$8,196,721 

$16,393,443 

$4,098,361 

 לבקל רוחבל לוכי עיקשמה
 הבוגל דע
 Liquidation preferencesה
הטר ורפ וא

 םהיניבש הובגה יפל

 !הקולח לש ינש בבס ןיא



 תולאש



לוליד יטנאה ןונגנמ
 .ירוקמה הינמה ריחמל תחתמ דרוי הינמה ריחמו הדימב עיקשמה לע ןגהל לוליד יטנאה ןונגנמה תרטמ

 .הינמל 1.43$ היהB הרוכב תוינמ יעיקשמל ירוקמה הינמה ריחמ– ונלש הרקמב

 ,הינמל 1.43$-ל תחתמ אוהש ריחמב ףסונ ןוה תסייגמ התייה הרבחהו הדימב
 .הינמה ריחמב ךרעה תדירי לע ותוא וצפיש תופסונ תוינמ לבקל םיאכז ויהיB הרוכב תוינמב םיקיזחמה

.הינמל רלוד0.66 ל דרוי הינמל ריחמה ,רלוד ןוילימ20 לש יוושב ןוה תסייגמ הרבחהו חיננ



לוליד יטנאה ןונגנמ
:הנגה ינונגנמ ינש

Full Ratchet Anti Dilution
 תוינמ תפסות ולבקיB הרוכב תוינמב םיקיזחמה
 .םדי לע תוקזחומה תוינמה לע2 יפמ רתוי לש

 רלוד ןוילימ5 וא רלוד1 הסייג הרבחה םא םג ןונגנמב היעבה
 טעמכ םרוגו ינוציק דואמ הז הנגה ןונגנמ .האלמ הנגה ולבקי םיעיקשמה
 ,םימזי :ירק  לוליד יטנא הנגה ןונגנמ ול ןיאש ימ לכ לש תקיחמל דימת
 .Ordinary תוינמב םיעיקשמו םידבוע

Weighted Average Anti Dilution
 יפל תעבקנש תוינמ לש תפסות לבקי עיקשמה הז ןונגנמ יפל
 תוינמה תאצקהב ךומנה ריחמה ןיב סחיה תא תללקשמש החסונ
 תאו תוכזה לעב עיקשה וב ירוקמה ריחמה ןיבל הנגהה תלעפהל המרגש
 .הרבחב תוינמה כ”הסל סחיב ךומנה ריחמב וצקוהש תוינמה תומכ
 לולידה ףקיה ךכ רתוי ךומנ ןוהה סויג ףקיהש לככש הז ןונגנמב ןורתיה
  .ךומנ



העקשה ימכסה

CLA
Convertible Loan 

Agreement 

SAFE
simple agreement 
for future equity 

SPA
Share Purchase

Agreement 



 עגונו רצק מ״ומ תיסחי םיטושפ םימכסה לע רבודמה
  :םירקיע םיפיעס4-ל

סויגה םומינימ תמלשהל ןמז םומינימ•
תוינמ ןוהל האוולה / העקשהה רמות דיתעבש סויגה םוכס•
אבה סויגה בבסב ולבקי םיעיקשמהש החנהה %•
הרמהל הרבח יווש CAP ןיא וא שי םאה•

 ןמז םיכסוחש םילכ לע רבודמה םזיה תניחבמ
.לברוסמו ךורא העקשה םכסה תנכהב תויטפשמ תויולעו

 הרבחה לש תוינמה ילעבמ קלח םניא הז בבסב םיעיקשמה
.דבלב קפנומה ןוהה יפל תישענ העבצההו תויה

SAFE – simple agreement 
for future equity 



בל תמושתל תודוקנ SAFE
 יאמ שדוחמ הסנכה סמ רזוחב הדימעל עגונב הרבחהמ הרהצה•

2023

75% לעמ לש רושיא בייח SAFE– ה יאנת יוניש•

 Pre Money יפל קרו ךא תויהל בייח יווש לע מ״ומ•

 בוביסה םא םג אבה בוביסהמ30%-ל20% ןיב–טנואקסיד•

 CAP המ ךומנ רתוי

 רידגהללבא ןוכיס ןוה ןרקמ סויג תעב בורל– הרמהל רגירט•

 !היופכ הרמה רורגיש רבטצמ ןוה סויג םומיסקמ

 הדובע תחנהב Safe ה תא לולכל תבייח הרבחה לש ןוהה תלבט•

 CAP יפל הרמה לש



ESOP – Employee Stock Option Plan 

הרבחלהרבחמהנתשמהאצקההרועיש
!!!תוליגרתוינמתשיכרלהרבחהלשתוינמהןוהמ10%-כתוצקמתורבח
:האצקהבםירושקשםיאשונהמכלבלהתמושתהעבצהתויוכזאלל
vגוהנVesting השיכרואגוזימתעבאלמ
v25%לשסמרועיש=ינוהלולסמ102שקבללבוקמפאטראטסתורבחב!
vאלםהשתוינמהלכיכבלהתמושתVested אלואAllocatedהמקלחןניאהשיכרהואגוזימהםויבWaterfall!!!
vהתאסינכהל–הינמלריחמבושיחבבלהתמושתVested  סיסבבתוינמהתומכלתויצפוא
vלולידהלערומשלתנמלעתויצפואתוצקהלםיבייח10%לתחתמלאםיללודמםימזיהשםוקמ



םוכיסל
 לש ״ הרמה״ ללוכ + הרבחה תוינמ לכ תא לולכל תבייח ןוהה תלבט

CLA  וא  SAFEל םאתהב CAP 

 יפל ולבקתי תוינמ ילעב תפיסאב תויתוהמ תוטלחהש אדוולםיבייח
AS Convertedםירימהה העקשהה ילכ לכ תא לולכיש ! 

הרוכבה תוינמ תקפנה תא רתויש המכ תוחדל יוצר

 תוינמה הרוכב תוינמ וצקוי דיתעב םאש העקשהה םכסהב אדוול
 ןושארה עיקשמה לש םיאנת םתוא םע הרוכב תוינמל ורמוי תוליגרה
הרוכב תוינמ לביקש

Non-Participating תוצקהל הרוכב תוינמ םיצקמ םא

 Weighted Average לוליד ןונגנמ

SAFE לש ןונגנמ– ךשמה יסויג



 ןוכיס ןוה תונרק לש םיעוציב
: ןוכיס ןוה ןרק לש תועקשה10 לכמ

x 10 העקשהה תא הריזחמ תחא העקשה •

ןרקה תא תוריזחמ תועקשה2•

תוקחמנ– תועקשה7•

•IRR  20% ןוכיס ןוה תונרקבשרדנ! 

 : רלוד ןוילימ100 לש לדוגב ןוכיס ןוה ןרק•

 רלוד ןוילימ3-5 ללכ ךרדב תינושאר העקשהל40%•

העקשה

 ךשמה תועקשהל40%•

 )םינש רשעל יתנש2%( לוהינ ימד20%•

הנשב תועקשה2-3 אצוי לעופ•

 ריזחתש הרבחה תא ושפחי דימת ןוכיס ןוה תונרק תועמשמה•

+ ןרקה רזחה = העקשהה לע10 יפ



 : םילגנא תועקשה יבגל רמוא הז המ
 אל תורבחה תיברמ ןכלו ךורא ןוכיס ןוה תונרקה לש ןוניסה ךילהת
  !ןושארה בוביסה תא סייגל תוחילצמ

 יתוהמ לוקיש הווהמ ןוכיס ןוה ןרקמ ףסכ סייגל הרבחה תלוכי
 !עיקשהל אל וא עיקשהל םאה הטלחה תלבקב

 :דיס הרפ/דיסה בלשב תורבח20 ךותמש ךירעהל רשפא

 !!!! רתויוx 10 העקשהה תא הריזחמ תחא העקשה
X  1.5 ףסכה תא תוריזחמ תועקשה2-3

ןרקה תא וריזחי תועקשה2-3
!תוקחמנ– תועקשהה רתי

 החלצה ייוכיס לודג תועקשהה רוזיפ : תשקבתמ הנקסמ
!!!רתוי םילודג



 םיעיקשמ תצובקמ קלחכ העקשה

 : תונורתי
 ...רתוי ךומנ ןוכיס  = רתוי םינטק םימוכסב תועקשה לש בחר רוזיפ רשפאמ•

םימזיהו ןוכיס ןוה תונרק לומ ידיתע מ״ומב תיתועמשמחכ תדמע•

   SPV –Special Purpose Vehicle    ןונגנמ•

 תחא הרושב ןוהה תלבטב םיעיפומ•

הרבחה לומ תוטלחה לע םתוחו תוטלחה לבקמש הצובקב דחא םרוג שי•

 ה תוכז תא ריבעהל ןתינ-  הרוצ התואב הרבחה דיתע תא םיאור אל  SPV ב םיעיקשמ םיתיעל•

Pre Emptive רבעמ ףא הרבחב יסחיה וקלח תא לידגי דחא עיקשמש ךכ עיקשמל עיקשממ 

 ...ךרדה תליחתב יסחיה קלחל

 תא ףוקעל ךכבו )תונרקלSPV ה תוינמה הריכמ( העקשהה תאליזנהל הזה ילכה תועצמאב ןתינ•

הרבח לש ןונקת לכב שיש הנושארה בוריסה תוכז



 ....ןויסינהמ תצק

 !סייוגמש ףסכה םע םישדוח18 תוחפל דורשל הלוכי הרבחהש אדוול•

 רצומ היהי הזה בלשה םותבש ןונכת ןיאו םישדוח12 מ ךומנ הלש  RunRate הש הרבחב םיעיקשמ אל םלועל•

 !)תוריכמ תליחת ףידע(

הרבחה תויכשמה תא וחיטביש תורחא תועקשה םע ינטלומיס תישענ העקשההש אדוול•

ןוכיס ןוה יעיקשמל ״קבדהל״ תנמ לע העקשה בוביס לכב ףתתשהל– רשפאה תדימב•

....ךלש םשה תא תייאל םירכוז אל םימזיה םינש המכ ירחא םא עגפיהל אל•
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Thank You 
Lior Hanuka , CEO 

Lior@hicenter.co.il

972-544-951931
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